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KATA PENGANTAR

Puji syukur para penulis panjatkan kehadirat Tuhan Yang Maha
Esa, karena berkat limpahan rahmat dan karunia-Nya, buku
“Manajemen Investasi: Teori dan Praktik” ini dapat terselesaikan
dengan baik dan tepat waktu. Manajemen investasi adalah salah satu
disiplin yang penting dalam dunia bisnis, terutama mengingat bahwa
aset investasi merupakan salah satu sumber pendapatan perusahaan
yang dapat membantu proses pencapaian tujuan keuangan.

Di era globalisasi dan perkembangan teknologi yang pesat ini,
dunia investasijuga turut mengalami transformasi. Informasi semakin
mudah diakses dalam hitungan detik, dan peluang investasi pun
berkembang di seluruh penjuru dunia. Seiring dengan penambahan
instrumen investasi dan perubahan mekanisme investasi, risiko dan
tantangan yang menyertai proses investasi juga bertambah.

Akibatnya, pengetahuan mengenai manajemen investasi menjadi
semakin diperlukan demi memastikan keputusan investasi diambil
dengan tepat dan senantiasa sejalan dengan perubahan kondisi pasar
dan keinginan investor. Melalui buku ini, tim penulis berharap akan
dapat membagikan pemahaman mengenai konsep, metode, dan
praktik yang diperlukan demi keberhasilan pengelolaan investasi.

Buku ini dirancang untuk berbagai kalangan, baik itu profesional,
dosen, mahasiswa, pengusaha, atau masyarakat umum lainnya yang
tertarik untuk memahami dan menguasai manajemen investasi. Buku
ini akan membantu pembaca untuk memahami konsep, metode, dan
praktik yang terkait dengan manajemen investasi. Lingkup materi
yang dibahas mulai dari konsep dasar terkait manajemen investasi;
peran manajemen investasi; mekanisme perdagangan di pasar modal;
jenis-jenis instrumen investasi; return dan risiko, analisis
fundamental, teknikal, dan sentimen pasar; investasi pasar uang,
komoditas, alternatif, dan berkelanjutan, evaluasi kinerja portofolio;
pajak dalam manajemen investasi; strategi-strategi investasi; hingga
etika dan tanggung jawab sosial dalam investasi.
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Berbagai teori, contoh praktis, serta saran yang tercantum di
buku ini diharapkan dapat membantu pembaca untuk
mengaplikasikan pengetahuan ini dalam konteks investasi yang
sesungguhnya.

Tim penulis menyadari bahwa buku ini masih jauh dari
kesempurnaan dan banyak mengandung kekurangan. Oleh karena itu,
penulis akan sangat berterima kasih apabila pembaca bersedia
memberikan kritik dan saran yang membangun, sebagai bahan
penyempurnaan edisi berikutnya. Penulis juga mengucapkan terima
kasih pada semua pihak yang telah mendukung proses penulisan buku
ini, termasuk kepada Penerbit Sada Kurnia Pustaka yang telah
membantu buku ini untuk dapat terbit dan sampai di tangan pembaca.

Akhir kata, tim penulis berharap buku ini dapat memberikan
manfaat dan inspirasi bagi semua pembaca, sehingga dapat membantu
mendukung terbentuknya sumber daya manusia yang berkualitas dan
terampil dalam bekerja. Selamat membaca, salam sukses!

Tim Penulis
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BAB 1
PENGANTAR DAN KONSEP
DASAR MANAJEMEN
INVESTASI

Anake Nagari, S.E., M.Sc.
Universitas Pembangunan Nasional Veteran Yogyakarta

Konsep Dasar Investasi
Investasi kerap dikaitkan dengan pendanaan. Menurut Jones (2014)
dalam Hartono (2020), investasi merupakan komitmen pendanaan
terhadap satu atau lebih aset yang dipegang untuk periode waktu
mendatang, yang disebut sebagai penundaan konsumsi sekarang
untuk dimasukkan ke aset produktif selama periode tertentu. Menurut
Suharti dkk. (2023), investasi adalah penempatan sejumlah dana saat
ini dengan harapan memperoleh keuntungan di masa mendatang.
Berdasarkan definisi tersebut, investasi merupakan komitmen
pendanaan yang dimiliki orang atau organisasi untuk menyisihkan
dananya, sehingga dana tersebut tidak digunakan untuk konsumsi
melainkan untuk membeli aset di periode waktu tertentu. Kemauan
menunda konsumsi tersebutlah yang disebut komitmen pendanaan.
Investor berkomitmen menggunakan dana untuk investasi pada aset
produktif, yakni aset yang diharapkan akan memberikan return atau
imbal balik lebih besar dari biaya modal investasinya.
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Pengantar dan Konsep Dasar Manajemen Investasi

mengukur keuntungan keseluruhan dari investasi, baik dari capital
gain maupun dari pendapatan dividen atau bunga, metrik
Annualized Return yang menghitung return secara tahunan
sehingga dapat dibandingkan antar periode, serta metrik Return on
Investment (ROI) yang mengukur keuntungan dari investasi
dibandingkan dengan biaya awal investasi.

2. Metrik Risiko
Sesuai namanya, metrik ini mengukur risiko investasi. Contoh
metrik yang digunakan yakni Standard Deviation yang mengukur
volatilitas return investasi, serta Beta yang mengukur sensitivitas
return investasi terhadap pergerakan pasar secara keseluruhan.

3. Risk-Adjusted Return
Selain itu, terdapat metrik yang telah mempertimbangkan risiko
dan return secara sekaligus. Metrik yang digunakan seperti Sharpe
Ratio yang mengukur return berlebih relatif terhadap tingkat bebas
risiko, disesuaikan dengan risiko (deviasi standar). Kemudian ada
Treynor Ratio yang mengukur return berlebih relatif terhadap
risiko sistematis (beta), serta Jensen’s Alpha yang mengukur Kinerja
portofolio relatif dibandingkan dengan yang diprediksi oleh model
Capital Asset Pricing Model (CAPM).

4. Benchmark
Metrik lain adalah dengan membandingkan kinerja portofolio
terhadap indeks pasar atau benchmark yang relevan, kemudian
juga dapat mengukur Tracking Error yakni seberapa dekat kinerja
portofolio mengikuti benchmark.

5. Metrik Risiko Ekstrem
Metrik ini terdiri atas Maximum Drawdown yang mengukur
penurunan terbesar dalam nilai portofolio dari puncak tertinggi ke
titik terendah selama periode tertentu, lalu Value at Risk (VaR) yang
mengukur perkiraan kerugian maksimum yang dapat terjadi dalam
periode tertentu dengan tingkat kepercayaan tertentu.

Selain itu, evaluasi kinerja investasi dapat dilakukan dengan cara-
cara lain yang akan dijelaskan pada bab terkait evaluasi kinerja.
Penggunaan berbagai metrik dalam evaluasi kinerja dapat membantu
investor dan tim manajemen investasi dalam memahami seberapa
baik kinerja portofolio dalam memenuhi tujuan investasi dan apakah
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penyesuaian strategi investasi diperlukan. Berdasarkan hasil evaluasi
tersebut, dapat ditentukan apakah diperlukan Rebalancing Portofolio,
yakni penyesuaian kembali alokasi aset investasi, baik secara periodik
atau secara dinamis sesuai kondisi pasar.

ok Kok ok ok ko koK Kok ok
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BAB 2
PERAN MANAJEMEN
INVESTASI DALAM
PORTOFOLIO KEUANGAN

Retno Dyah Pekerti, M.AK.
Universitas Cipasung Tasikmalaya

Apa itu Manajemen Investasi?

Jika kita berbicara tentang investasi, kita akan dihadapkan pada
prospek mendapatkan keuntungan. Investasi adalah kegiatan
menyimpan atau menanamkan dana atau aset untuk mendapatkan
keuntungan di kemudian hari. Ada banyak kasus di mana orang masuk
ke dunia investasi tanpa mempelajarinya terlebih dahulu, hanya
karena nekat atau tergiur oleh ajakan orang lain sehingga mereka
menjadi FOMO (Fear of Missing Out). Investor dan trader harus
memahami investasi untuk menghindari investasi ilegal dan
mengurangi risiko. Salah satunya adalah dengan melakukan analisis
tentang return dan risiko dari kegiatan investasi tersebut di masa
depan. Analisis tersebut dapat dilakukan secara pribadi atau melalui
bantuan manajer investasi.

Manajer investasi adalah individu atau perusahaan yang
mengelola aset atau aktiva dengan cara yang memaksimalkan
keuntungan dan meminimalkan risiko investasi (Deni Sunaryo, 2021).
Sedangkan, manajemen investasi adalah cabang manajemen
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Dengan menggunakan pendekatan yang berbasis pada tujuan
dan profil risiko investor, manajer investasi dapat merancang
portofolio yang sesuai dengan kebutuhan dan preferensi investor.
Misalnya, untuk investor yang mencari pertumbuhan modal jangka
panjang, manajer investasi dapat fokus pada pemilihan saham
dengan potensi pertumbuhan yang tinggi. Sementara itu, untuk
investor yang lebih memilih pendapatan tetap, manajer investasi
dapat mengalokasikan dana ke dalam obligasi atau instrumen
pendapatan tetap lainnya.

3. Pencapaian Tujuan Keuangan

Manajemen investasi membantu investor dalam mencapai tujuan
keuangan mereka dengan merancang strategi investasi yang sesuai
dengan tujuan dan kebutuhan individu. Tujuan keuangan dapat
bervariasi dari pembelian rumah, pendidikan anak, pensiun,
hingga perjalanan liburan, dan manajer investasi membantu
merancang portofolio investasi yang dapat membantu mencapai
tujuan tersebut.

Dengan memahami tujuan keuangan dan profil risiko investor,
manajer investasi dapat merancang portofolio yang sesuai dengan
waktu, risiko, dan target pengembalian investasi yang diinginkan
(Reilly, 2002). Misalnya, untuk tujuan jangka pendek seperti dana
darurat atau pembelian rumah dalam waktu dekat, manajer investasi
dapat merekomendasikan alokasi dana yang stabil dan likuid.
Sementara itu, untuk tujuan jangka panjang seperti pendidikan anak
atau pensiun, manajer investasi dapat merancang portofolio yang
lebih agresif dengan fokus pada pertumbuhan modal.

Manajemen investasi bertujuan untuk menggabungkan
perlindungan terhadap risiko, peningkatan imbal hasil, dan
pencapaian tujuan keuangan, manajemen investasi menjadi sebuah
proses yang penting dalam mengelola portofolio keuangan dengan
efisien dan efektif (Elton et al, 2009). Dengan bantuan manajer
investasi yang terampil dan berpengalaman, investor dapat mencapai
hasil investasi yang lebih baik sambil meminimalkan risiko yang
terkait dengan pasar keuangan yang fluktuatif.
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BAB 3
PASAR MODAL INDONESIA
DAN MEKANISME
PERDAGANGAN

Siti Rahma Kumala Dewi, S.E., M.AK.
Institut Kesehatan dan Bisnis Kurnia Jaya Persada

Pengantar dan Definisi Pasar Modal

Pasar Modal merupakan suatu platform di mana berlangsung berbagai
aktivitas yang berkaitan dengan penawaran umum serta perdagangan
instrumen keuangan. Di dalamnya, perusahaan publik berperan
penting melalui penerbitan berbagai efek, yang meliputi saham,
obligasi, dan instrumen keuangan lainnya. Selain itu, terdapat lembaga
dan profesional yang terlibat dalam pengelolaan efek tersebut.
Aktivitas di pasar modal mencakup berbagai proses yang mendukung
transaksi efek, mulai dari penawaran pertama kepada publik hingga
perdagangan sekunder yang terjadi di bursa efek. Lembaga seperti
bursa efek, perusahaan sekuritas, dan manajer investasi, serta profesi
seperti analis keuangan dan penasihat investasi, memainkan peran
kunci dalam memastikan kelancaran dan integritas pasar ini.Selain
menjadi tempat bagi perusahaan untuk menerbitkan efek mereka,
Pasar Modal juga menawarkan berbagai alternatif investasi kepada
para investor. Hal ini memberikan peluang bagi investor untuk
mengalokasikan dana mereka ke dalam berbagai instrumen keuangan
sebagai alternatif dari menabung, membeli emas, memiliki asuransi,

atau berinvestasi di tanah dan bangunan.
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6. Dokumen Pendukung

Adanya berbagai dokumen pendukung dalam proses jual beli
saham, seperti perjanjian yang tertuang dalam formulir, kuitansi,
dan akta-akta lainnya, sangat krusial untuk mencegah terjadinya
penipuan, kerugian, dan perselisihan. Dokumen-dokumen ini
berfungsi sebagai bukti sah yang dapat digunakan untuk
menyelesaikan perselisihan atau kesalahpahaman yang mungkin
timbul di kemudian hari.

Dokumen-dokumen tersebut memberikan kejelasan dan
transparansi dalam setiap transaksi, memastikan bahwa semua
pihak memahami dan menyetujui syarat dan ketentuan yang
berlaku. Dengan adanya perjanjian tertulis dan bukti pembayaran,
baik investor maupun perusahaan memiliki catatan yang dapat
dirujuk jika ada perbedaan pendapat atau klaim yang tidak sesuai
di masa mendatang.
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JENIS-JENIS INSTRUMEN
INVESTASI

Adi Muhammad Nur Ihsan, S.M., M.M.
Universitas Cipasung Tasikmalaya

Pendahuluan
Investasi merupakan kegiatan yang melibatkan alokasi dana pada
berbagai jenis instrumen finansial. Investasi pada dasarnya
merupakan penempatan sejumlah dana pada saat ini dengan tujuan
untuk memperoleh sejumlah keuntungan di masa yang akan datang
(Didit Herlianto, 2013). Dalam dunia keuangan, investasi
menawarkan berbagai macam pilihan dengan karakteristiknya
masing-masing. Sebagai contoh saham, akan memberikan
kepemilikan dalam sebuah perusahaan, sementara obligasi
menjanjikan imbal hasil yang tetap. Reksa dana memungkinkan
investor untuk memiliki portofolio dengan mudah, sementara
kepemilikan properti menawarkan kesempatan kepada kita untuk
memperoleh pendapatan dari penyewaan. Terdapat pula instrumen
seperti logam mulia dan aset kripto yang semakin diminati.
Pemahaman mendalam tentang berbagai jenis instrumen
investasi ini sangat penting untuk merencanakan strategi investasi
yang sesuai dengan tujuan keuangan individu. Berikut beberapa jenis
instrumen investasi beserta penjelasannya:
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menjanjikan imbal hasil berupa bunga yang tetap. Reksadana
memungkinkan berinvestasi dengan portofolio yang sudah dikelola
profesional. Properti menawarkan potensi pendapatan sewa dan
pertumbuhan modal.

Emas dan logam mulia populer karena dianggap sebagai lindung
nilai terhadap inflasi. Surat berharga komersial cocok untuk
memenuhi kebutuhan dana jangka pendek perusahaan. Deposito
berjangka menawarkan tingkat bunga tetap meski likuiditasnya
rendah.

Aset kripto seperti bitcoin juga mulai digunakan sebagai
instrumen investasi digital baru meski memiliki volatilitas tinggi.
Masing-masing instrumen memiliki karakteristik dan profil risiko
yang berbeda sehingga perlu diperhatikan sebelum berinvestasi.

Secara keseluruhan, bab ini telah menjelaskan berbagai pilihan
instrumen investasi populer beserta karakteristik dan risikonya
masing-masing agar kita sebagai calon investor dapat memilih sesuai
tujuan dan toleransi risiko yang dimiliki. Setiap jenis instrumen
investasi tentu memiliki tingkat risiko dan potensi keuntungan yang
berbeda, sehingga penting untuk memahami karakteristik masing-
masing instrumen sebelum berinvestasi.
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Adi Muhammad Nur Thsan



Jenis-Jenis Instrumen Investasi

Daftar Pustaka

Brigham, E. F., & Houston, ]J. F. (2007). Fundamentals Of Financial
Management. Thomson/South-Western.

Brigham, E. F., & Houston, ]J. F. (2019). Fundamentals Of Financial
Management (Vol. 15).

Didit Herlianto. (2013). MANAJEMEN INVESTASI Plus Jurus Mendeteksi
Investasi Bodong.

Hambali, R. (2020). Risiko Dan Tingkat Keuntungan Investasi

Cryptocurrency.
Https://Doi.0rg/10.29313/Performa.V17i1.7236

Hidayat, R. W. (2014). PELUANG DAN TANTANGAN INVESTASI
PROPERTI DI INDONESIA.

[ Made Adnyana. (2020). MANAJEMEN INVESTASI DAN PORTOFOLIO.
Masruroh, A. (2016). KONSEP DASAR INVESTASI REKSADANA.

E Adi Muhammad Nur Ihsan



Jenis-Jenis Instrumen Investasi

PROFIL PENULIS

Adi Muhammad Nur Ihsan, S.M., M.M.

Penulis lahir di Ciamis pada tanggal 21
Oktober dan kini berdomisili di Kota Banjar,
Jawa Barat. la menempuh pendidikan SMA di
SMA Negeri 1 Banjar, jurusan I[Imu
Pengetahuan Sosial (IPS), dan lulus pada
tahun 2013. Setelah itu, penulis melanjutkan
studi ke jenjang S1 di Universitas Jenderal

Soedirman (Unsoed), mengambil program
studi Manajemen dengan konsentrasi Sumber Daya Manusia (SDM),
dan berhasil meraih gelar sarjana pada tahun 2017. Selama masa
kuliah S1, penulis aktif berpartisipasi dalam berbagai kepanitiaan dan
organisasi, baik di dalam maupun di luar kampus.

Pada tahun 2019, penulis melanjutkan pendidikan ke jenjang S2
di program Magister [lmu Manajemen di Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Unsoed, dengan konsentrasi yang sama yaitu Sumber Daya Manusia.
Di samping menempuh studi S2, penulis juga bekerja sebagai Staf
Pelaksana Teknis di Bawaslu Kota Banjar, Jawa Barat. Sebelum
bergabung dengan Bawaslu, penulis pernah menjabat sebagai Area
Sales Supervisor di PT Kino Indonesia, Tbk. Saat ini, selain aktif sebagai
Staf Bawaslu Kota Banjar, penulis juga tercatat sebagai dosen program
studi Manajemen di Universitas Cipasung Tasikmalaya. Penulis
berharap pengalaman akademik dan karir yang dimiliki dapat
memberikan kontribusi berharga salah satunya dengan ikut
berkontribusi dalam menuliskan buku ini.

Email Penulis: adi.mnurihsan@uncip.ac.id

Adi Muhammad Nur Thsan


mailto:adi.mnurihsan@uncip.ac.id

BAB 5
RETURN DAN RISIKO

Amalia Siti Khodijah, S.Ak., M.Sc.
Universitas Cipasung Tasikmalaya

Return dan Risiko Aktiva Tunggal

Perhitungan return dan risiko aktiva tunggal cenderung sederhana
karena hanya memperhitungkan return dan risiko yang terkandung
dalam satu satu jenis sekuritas saja. Return adalah hasil yang
didapatkan dari investasi (Jogiyanto Hartono, 2017). Return dapat
berupa return realisasian ataupun return ekspektasian. Return
realisasian adalah hasil yang sudah didapatkan atau sudah terjadi.
Return realisasian dapat dihitung menggunakan data historis dan
biasa dihitung untuk mengetahui return total, relatif return, kumulatif
return, return real, dan rata-rata geometrik. Return realisasian adalah
data atau informasi yang penting bagi investor karena mencerminkan
kinerja suatu perusahaan dan digunakan sebagai pengukur return
ekspektasian dan risiko di masa depan.

Sedangkan return ekspektasian adalah hasil yang diantisipasi
investor di masa mendatang, berbeda dengan return realisasi yang
merupakan hasil yang sudah terjadi. Dengan kata lain, return
ekspektasi belum terwujud saat ini. Return ekspektasian dapat diukur
dengan dasar nilai ekspektasian, nilai historis, maupun dengan
beberapa metode perhitungan return ekspektasian. Perbedaan dasar
perhitungan akan memberikan hasil yang relatif berbeda, namun
semuanya bertujuan untuk memberikan gambaran tentang hasil yang
kemungkinan akan diterima di masa depan.
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Return Realisasian (Expected Return)

Return realisasian dapat diukur dengan beberapa alternatif,

diantaranya:

1. Return Total
Return total merupakan seluruh hasil yang akan didapatkan dari
suatu investasi dalam suatu periode tertentu. Return total dapat
dihitung dengan rumus sebagai berikut:

Return total = Capital gain (loss) + Yield (5-1)

Capital gain (loss) dapat ditentukan dengan cara:
Capital gain (loss) = % (5-2)

P,= Harga investasi sekarang
P;_,=Harga investasi periode lalu

Jika harga investasi sekarang lebih besar dari harga investasi
periode lalu, maka terjadi keuntungan (capital gain). Sebaliknya,
jika harga investasi periode lalu lebih besar dari harga investasi
sekarang, maka terjadi kerugian (capital loss).

Yield adalah persentase dividen sekarang terhadap harga
investasi periode lalu atau dapat ditentukan dengan rumus sebagai

berikut:
D¢

Yield = =& (5-3)

Pr_q
D,= Nilai dividen sekarang

2. Relatif Return
Relatif return adalah hasil dari suatu investasi yang ditulis dengan
nilai positif sehingga dapat digunakan untuk jenis pengukuran
tertentu, seperti perhitungan pengakaran pada rata-rata
geometrik. Relatif return dapat dihitung dengan menambahkan
angka 1 pada hasil perhitungan return total atau menggunakan
rumus sebagai berikut:

Relatif return = Return total +1 (5-4)
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R;j =Returnyang terjadi pada sekuritas i periode j
pj = Probabilitas terjadinya return pada periode j

2. Risiko Berdasarkan Data Historis
Risiko yang dinilai dengan menggunakan deviasistandar
berdasarkan data masa lalu dapat dihitung dengan rumus sebagai
berikut:

SD = — (5-16)
X; = Nilai ke i
E(X;) = Nilai ekspektasian
n =jumlah dari observasi data historis untuk sampel

besar dengan n dan untuk sampel kecil dengan n-1

Koefisien Variasi

Return dan risiko aktiva adalah dua faktor yang harus diperhitungkan
dalam analisis investasi. Investor cenderung memilih sekuritas
dengan return yang tinggi namun memiliki risiko yang relatif kecil.
Oleh karena itu perlu untuk membandingkan kedua faktor tersebut
untuk menentukan sekuritas dengan return terbaik namun memiliki
risiko terkecil. Untuk menentukan sekuritas terbaik, koefisien variasi
perlu diketahui. Koefisien variasi membandingkan return dan risiko
yang melekat pada suatu sekuritas atau dapat diketahui dengan rumus
berikut:

Risiko
CV = -
Return Ekspektasian

(5-17)

Berdasarkan rumus tersebut, sekuritas yang memiliki risiko kecil
dan return yang tinggi akan memiliki nilai koefisien variasi yang
semakin kecil. Artinya, semakin kecil koefisien variasi maka semakin
baik sekuritas tersebut. Namun, jika koefisien variasi menunjukkan
nilai yang semakin besar, artinya sekuritas tersebut memiliki risiko
yang besar namun return yang kecil.

Amalia Siti Khodijah



Return dan Risiko

Daftar Pustaka

Jogiyanto Hartono. (2017). Teori Portofolio dan Analisis Investasi (11th
ed.). BPFE UGM.

Amalia Siti Khodijah



Return dan Risiko

PROFIL PENULIS

Amalia Siti Khodijah, S.Ak., M.Sc.
Ketertarikan  penulis terhadap ilmu
akuntansi dimulai sejak penulis memilih
untuk masuk ke Universitas
Muhammadiyah Yogyakarta pada tahun
2010 dengan memilih program studi
Akuntansi dan berhasil lulus pada tahun
2019. Penulis kemudian melanjutkan
pendidikan ke Perguruan Tinggi dan
berhasil menyelesaikan studi S2 di prodi
Magister Sains Akuntansi Universitas
Gadjah Mada pada tahun 2022. Selama perkuliahan, penulis fokus
mengambil konsentrasi akuntansi keuangan dan aktif dalam kegiatan
penelitian.

Penulis memiliki kepakaran di bidang Akuntansi Keuangan dan
Data Science. Dan untuk mewujudkan karir sebagai dosen profesional,
penulis pun aktif sebagai peneliti di bidang kepakarannya tersebut,
yaitu akuntansi keuangan. Beberapa penelitian yang telah dilakukan
didanai oleh Kemenristek DIKTI dan dipublikasikan pada jurnal
nasional maupun prosiding Internasional. Penulis juga aktif berpartisi
pada beberapa Konferensi Nasional maupun Internasional dan
memperoleh penghargaan sebagai presenter terbaik pada salah satu
konferensi Internasional. Selain aktif melakukan penelitian, penulis
juga aktif menulis buku dengan harapan dapat memberikan
kontribusi positif bagi bangsa dan negara.

Email Penulis: amaliaskj@gmail.com

Amalia Siti Khodijah


mailto:amaliaskj@gmail.com

BAB 6
ANALISIS FUNDAMENTAL

Jie Lydia Irawan, S.E., M.M.
Universitas Atma Jaya Makassar

Pengantar

Modal adalah salah satu komponen yang memengaruhi pertumbuhan
bisnis. Modal tersebut digunakan untuk meningkatkan operasi dan
usaha. Menerbitkan saham di pasar modal adalah salah satu cara
memperoleh modal. Karena kegiatannya dalam menjual dan membeli
aset keuangan jangka panjang, pasar modal memainkan peran penting
dalam industri keuangan. Investor di pasar modal menginvestasikan
sebagian dananya dengan harapan memperoleh keuntungan di masa
depan. Di sisi lain, perusahaan atau pihak yang membutuhkan dana
akan mencari investor untuk meminjam dananya untuk
mengembangkan bisnis dan menambah modal kerja. Analisis
fundamental dan teknikal adalah dua metode untuk menilai saham.
Bab ini akan berkonsentrasi pada topik analisis fundamental.

Analisis Fundamental

Investor menggunakan analisis fundamental untuk investasi jangka
panjang. Analisis ini menghitung nilai intrinsik setiap lembar saham,
yang dikenal sebagai nilai sesungguhnya. Analisis ini digunakan untuk
mengetahui seberapa wajar harga saham, apakah itu dinilai pada
keadaan yang undervalued (terlalu murah), dinilai overvalued (terlalu
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Tips Memilih Saham Melalui Analisis Fundamental
Jika telah mempelajari bab sebelumnya, berikut beberapa saran untuk

menggunakan analisis fundamental saham untuk memilih saham:
Nilai PBV yang lebih rendah;

1.
2.

Nilai EPS yang lebih besar;

Nilai ROE minimal 10% (lebih besar lebih baik). Khusus untuk
sektor perbankan, akan lebih baik apabila saham yang dipilih
dengan nilai ROE yang lebih tinggi dari nilai ROA;

Nilai PER yang lebih kecil, dengan maksimal angka sebesar 15x;
Nilai ROA yang lebih besar;

. Nilai Dividend Yield yang bertumbuh dari tahun ke tahun, dengan

minimal 3%;
Nilai NPM yang lebih besar;

. Nilai DER yang lebih kecil dan berada <100% atau dibawah nilai

NPM-nya;
Nilai Cash Ratio yang tidak terlalu besar dan tidak terlalu kecil;

. Nilai Quick Ratio dan Current Ratio yang lebih besar.
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Pendahuluan

Analisis teknikal adalah pendekatan untuk menilai instrumen
keuangan berdasarkan pola harga dan volume masa lalu. Analisis ini
mengasumsikan bahwa pola harga historis dapat membantu
memprediksi pergerakan harga di masa depan karena perilaku pelaku
pasar cenderung berulang. Konsep ini digunakan secara luas dalam
perdagangan saham, forex, komoditas, dan derivatif. Dengan melihat
pola dan tren yang muncul dalam grafik harga, para trader dapat
menentukan waktu terbaik untuk membeli atau menjual saham.
Keunggulan utama dari analisis teknikal adalah kemampuannya untuk
memvisualisasikan suplai dan permintaan dalam setiap instrumen
keuangan, serta potensi psikologis yang mempengaruhi pasar. Dengan
menggunakan berbagai alat dan teknik, seperti grafik candlestick dan
analisis tren, para analis dapat menyaring noise dari pergerakan harga
harian dan fokus pada tren yang lebih signifikan yang dapat
memberikan keuntungan investasi yang berkelanjutan. Oleh karena
itu, analisis teknikal tidak hanya membantu dalam membuat
keputusan trading yang informatif, tetapi juga memfasilitasi strategi
pengelolaan risiko yang lebih efektif, meminimalisir kerugian sambil
memaksimalkan potensi keuntungan.
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terhadap volume trading saat breakout, bisa sangat
meningkatkan probabilitas keberhasilan dalam trading. Hal ini
karena peningkatan volume pada saat breakout menegaskan
kekuatan dan komitmen pasar terhadap tren yang ada,
memberikan konfirmasi tambahan untuk trader dalam
mengambil posisi.

Penggunaan Analisis Teknikal dalam Perdagangan
Trader menggunakan analisis teknikal dalam perdagangan untuk
mengidentifikasi peluang masuk dan keluar berdasarkan tren dan
pola harga. Mereka dapat memanfaatkan indikator untuk
menyesuaikan strategi trading jangka pendek atau jangka panjang.
Beberapa strategi yang sering digunakan meliputi perdagangan tren,
perdagangan pembalikan, dan perdagangan breakout. Manajemen
risiko, seperti penggunaan stop loss, juga sangat penting untuk
menghindari kerugian besar.
1. Perdagangan Tren (Trend Trading)
Ini melibatkan mengikuti arah tren yang dominan dengan membeli
saham atau aset saat tren naik dan menjualnya saat tren menurun.
2. Perdagangan Pembalikan (Reversal Trading)
Strategi ini mencari tanda-tanda bahwa tren yang ada akan
berbalik. Pola seperti Head and Shoulders, Double Tops, dan Double
Bottoms sering digunakan untuk mengidentifikasi potensi
pembalikan.
3. Perdagangan Breakout (Breakout Trading)
Trader menggunakan strategi ini untuk masuk ke dalam
perdagangan ketika harga aset menembus level resistensi atau
support, yang bisa menandakan dimulainya tren baru. Volume
perdagangan yang tinggi sering dianggap sebagai konfirmasi dari
breakout yang valid.
4. Manajemen Risiko dengan Stop Loss
Menggunakan stop loss adalah aspek penting dalam mengelola
risiko. Ini melindungi trader dari kerugian besar dengan secara
otomatis menutup perdagangan pada harga tertentu jika pasar
bergerak melawan posisi mereka.
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Apa Pentingnya Analisis Sentimen?

Analisis sentimen adalah proses mengumpulkan dan menganalisis
data yang menunjukkan perasaan dan opini investor terhadap pasar
saham. Data ini bisa berasal dari berbagai sumber, termasuk berita,
media sosial, laporan analis, dan perilaku perdagangan. Hal ini
disebabkan oleh menjamurnya konten online yang kaya akan opini.
Bagi bisnis, analisis sentimen adalah alat utama untuk mendapatkan
wawasan real-time mengenai opini publik dan pelanggan guna
mendukung keputusan berdasarkan data. Ini memberikan gambaran
pasar dengan menganalisis kepuasan pelanggan, sikap terhadap
merek, penerimaan promosi atau fitur produk, dan melacak reputasi
merek. Perusahaan menggunakannya untuk mengembangkan strategi
pemasaran, komunikasi, dan bisnis. Sangatlah berharga bagi
manajemen hubungan pelanggan untuk meningkatkan produk atau
layanan berdasarkan umpan balik (Haryanto, 2018).

Analisis sentimen terhadap berita keuangan, laporan pendapatan,
laporan analisis, dan konten lainnya memungkinkan perlindungan
dana dan investor menghasilkan sinyal perdagangan dengan
mengukur sentimen pasar secara keseluruhan. Skor tersebut
dimasukkan ke dalam model kuantitatif untuk perdagangan
algoritmik pada saham, dan aset yang dapat diperdagangkan lainnya.
Indeks sentimen pasar yang luas ditawarkan oleh vendor untuk
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8. Pengembangan Strategi Pemasaran

a. Segmentasi Pasar
Dengan analisis pangsa pasar, perusahaan dapat melakukan
segmentasi pasar yang lebih efektif dan menargetkan kampanye
pemasaran mereka dengan lebih baik.

b. Brand Positioning
Memahami posisi merek di pasar memungkinkan perusahaan
untuk mengembangkan strategi positioning yang lebih kuat dan
diferensiasi yang jelas.

Pasar Saham dan Psikologi Investasi
Pasar saham adalah tempat di mana saham perusahaan
diperjualbelikan. Pergerakan harga saham dipengaruhi oleh berbagai
faktor, termasuk kinerja perusahaan, kondisi ekonomi, kebijakan
pemerintah, dan sentimen pasar. Dalam berinvestasi di pasar saham,
pemahaman terhadap psikologi investasi menjadi sangat penting.
Psikologi investasi mengacu pada bagaimana emosi dan persepsi
investor memengaruhi keputusan investasi mereka.
1. Faktor-Faktor yang Memengaruhi Pasar Saham
a. Faktor Fundamental
1) Kinerja Keuangan Perusahaan, yaitu laporan keuangan,
pendapatan, laba, dan rasio keuangan.
2) Kondisi Ekonomi, yaitu tingkat inflasi, suku bunga, dan
pertumbuhan GDP.
3) Kebijakan Pemerintah, yaitu regulasi, kebijakan fiskal dan
moneter.
b. Faktor Teknis
1) Analisis Teknis, yaitu pola grafik, indikator teknis, dan
volume perdagangan.
2) Tren Pasar, yaitu tren naik (bull market) dan tren turun (bear
market).
c. Sentimen Pasar
1) Berita dan Peristiwa, yaitu peristiwa global, berita
perusahaan, dan rumor pasar.
2) Persepsi Investor, yaitu optimisme atau pesimisme terhadap
masa depan pasar atau saham tertentu.
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2. Psikologi Investasi
Psikologi investasi melibatkan bagaimana emosi seperti ketakutan,
keserakahan, dan harapan memengaruhi keputusan investasi.
Beberapa aspek penting dari psikologi investasi meliputi:
a. Emosi dalam Investasi

1) Ketakutan dan Panik, ketika pasar turun tajam, investor
sering menjual aset mereka karena ketakutan, yang dapat
memperparah penurunan harga.

2) Keserakahan, ketika pasar naik, investor mungkin terlalu
optimis dan membeli lebih banyak saham, yang dapat
menyebabkan gelembung pasar.

b. Bias Kognitif

1) Bias Konfirmasi, Investor cenderung mencari informasi yang
mendukung pandangan mereka dan mengabaikan informasi
yang bertentangan.

2) Overconfidence, terlalu percaya diri dalam kemampuan
investasi sendiri, seringkali mengakibatkan pengambilan
risiko yang tidak perlu.

c. Perilaku Kelompok (Herd Behavior)

Investor sering mengikuti tindakan mayoritas tanpa melakukan

analisis independen, yang dapat menyebabkan pergerakan

pasar yang tajam.
d. Efek Priming dan Ancaman

1) Efek Priming, keputusan investasi dipengaruhi oleh
informasi terbaru yang dilihat atau dibaca investor.

2) Ancaman, peristiwa yang tidak terduga (seperti krisis
keuangan) dapat menyebabkan reaksi berlebihan di pasar.
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Pendahuluan
Investasi pasar uang adalah salah satu elemen kunci dalam
pengelolaan keuangan pribadi yang sukses dan perencanaan
keuangan jangka pendek yang efektif. Dalam lingkup ini, pasar uang
menawarkan berbagai instrumen investasi yang memungkinkan
individu untuk mengalokasikan dana mereka dengan bijak untuk
mencapai tujuan keuangan yang spesifik dalam waktu yang relatif
singkat. Dengan memahami pentingnya investasi pasar uang, individu
dapat memperkuat pondasi pengetahuan mereka tentang konsep
dasar, instrumen, dan strategi investasi pasar uang.
Terdapat beberapa alasan mengapa investasi pasar uang penting,
antara lain:
1. Keamanan Modal
Investasi pasar uang cenderung menawarkan tingkat risiko yang
lebih rendah daripada investasi di pasar modal. Instrumen-
instrumen seperti deposito berjangka dan obligasi pasar uang
memiliki risiko default yang lebih rendah, yang membuatnya
menjadi pilihan yang aman untuk mempertahankan modal.
2. Likuiditas
Salah satu keunggulan utama dari investasi pasar uang adalah
likuiditasnya yang tinggi. Instrumen-instrumen pasar uang dapat
dengan mudah dicairkan menjadi uang tunai tanpa banyak biaya
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3. Perencanaan Keuangan Jangka Pendek
Investasi pasar uang sangat cocok untuk perencanaan keuangan
jangka pendek karena sifatnya yang aman dan likuid. Ini
memungkinkan investor untuk mencapai tujuan keuangan jangka
pendek dengan lebih efisien.
Beberapa integrasi investasi pasar uang dengan perencanaan
keuangan jangka pendek, antara lain:
a. Kebutuhan Darurat
Instrumen pasar uang sangat cocok untuk dana darurat karena
mudah dicairkan dan menawarkan keamanan modal.
b. Tujuan Keuangan Jangka Pendek
Investasi dalam pasar uang dapat digunakan untuk tujuan-
tujuan seperti pembayaran pendidikan, liburan, atau renovasi
rumah karena menawarkan stabilitas dan kepastian return.
¢. Manajemen Kas
Perusahaan dan individu dapat menggunakan instrumen pasar
uang untuk manajemen kas harian dan optimalisasi arus kas.

Investasi pasar uang juga mempunyai peran dalam mencapai
tujuan jangka pendek, antara lain:

a. Instrumen pasar uang menawarkan keamanan modal yang
tinggi, menjamin bahwa dana tersedia saat dibutuhkan tanpa
risiko kerugian yang besar.

b. Instrumen pasar uang sangat likuid, memungkinkan investor
mengakses dana dengan cepat dan mudah.

c. Meskipun return dari instrumen pasar uang lebih rendah
dibandingkan dengan instrumen berisiko tinggi, stabilitas
return membuatnya ideal untuk perencanaan keuangan jangka
pendek yang memerlukan kepastian.

Dengan strategi diversifikasi yang baik, analisis risiko yang
mendalam, dan perencanaan keuangan jangka pendek yang matang,
investasi pasar uang dapat menjadi alat yang sangat efektif untuk
mencapai tujuan keuangan dengan aman dan efisien. Investor yang
bijaksana akan selalu mempertimbangkan elemen-elemen ini dalam
setiap keputusan investasi mereka.

Alfistia Maradidya




Investasi Pasar Uang

Daftar Pustaka

Hanafi, Mamduh M. (2021). TEORI PORTOFOLIO DAN ANALISIS
INVESTASI: Review Teori dan Bukti Empiris. Gadjah Mada
University Press.

Mishkin, Frederic S., & Eakins, S. (2017). Frederic S. Mishkin, Stanley
Eakins (2022). Financial Markets and Institutions Ed. 9. Pearson
Education.

Nuzula, Nila F, & Nurlaily, Ferina. (2020). Dasar-dasar Manajemen
Investasi. UB Press.

Tambunan, Diana. (2020). Investasi Saham di Masa Pandemi COVID-
19. Widya Cipta-Jurnal Sekretari dan Manajemen Vol 4. No. 1.

Alfistia Maradidya

vy


https://www.google.co.id/search?hl=id&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Frederic+S.+Mishkin%22&source=gbs_metadata_r&cad=2
https://www.google.co.id/search?hl=id&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Stanley+Eakins%22&source=gbs_metadata_r&cad=2
https://www.google.co.id/search?hl=id&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Stanley+Eakins%22&source=gbs_metadata_r&cad=2

Investasi Pasar Uang

PROFIL PENULIS

i | Alfistia Maradidya, S.E., M.Acc., AK.

o~ Ketertarikan  penulis terhadap ilmu
akuntansi dan sistem informasi akuntansi
dimulai sejak tahun 2007 silam. Hal tersebut
membuat penulis memilih untuk masuk ke
jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomika dan
Bisnis Universitas Gadjah Mada dan berhasil
lulus program Sarjana pada tahun 2011.
Penulis kemudian bergabung dengan salah
satu bank BUMN terbesar di Indonesia
sebagai Credit Risk Manager. Bersamaan dengan menjalankan

kariernya sebagai banker, penulis melanjutkan Pendidikan Profesi
Akuntansi di Fakultas Ekonomika dan Bisnis Universitas Gadjah Mada
sejak tahun 2014, kemudian melanjutkan studi S2 di prodi Magister
Akuntansi Universitas Gadjah Mada pada tahun 2015 dan berhasil
menyelesaikan studinya pada tahun 2018.

Hampir 8 tahun menjadi seorang bankir, penulis beralih profesi
sesuai dengan ketertarikannya di bidang pendidikan dengan menjadi
seorang dosen. Untuk mewujudkan karier sebagai dosen profesional,
penulis pun aktif sebagai peneliti di bidang kepakarannya tersebut.
Selain peneliti, penulis juga aktif menulis buku dengan harapan dapat
memberikan kontribusi positif bagi bangsa dan negara yang sangat
tercinta ini.

Email Penulis: alfistia.maradidya@upnyk.ac.id.

Alfistia Maradidya



BAB 10
INVESTASI KOMODITAS

Handani Maheresmi, S.E., M.Sc.
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Yogyakarta

Definisi Komoditas

Komoditas merupakan produk yang diperdagangkan di pasar dalam
bentuk hasil sumber daya alam dari sektor pertanian, sektor
pertambangan, sektor energi dan produk lainnya dalam bentuk
saham, reksadana milik perusahaan yang bergerak di bidang tersebut.
Menurut Fabozzi, dkk. (2008) mendefinisikan komoditas sebagai aset
terutama barang untuk konsumsi yang memiliki nilai guna dalam
industri manufaktur dan konsumsi. Beberapa Kkarakteristik dari
barang komoditas adalah jumlah sumber daya yang terbatas pada
waktu tertentu dan kualitas tiap produk tidak standar sehingga
sifatnya heterogen.

Harga komoditas dapat berubah tergantung kondisi seperti
tingginya permintaan, kondisi dunia terutama pada negara yang
memiliki produk komoditas yang besar namun kondisinya tidak
kondusif seperti adanya peperangan. Harga komoditas minyak di
suatu negara yang tidak kondusif akan memengaruhi harga minyak di
semua negara.

Negara Indonesia pada khususnya punya peran sebagai
pengekspor komoditas sehingga rawan terhadap dampak perubahan
harga komoditas dunia. Berdasarkan data investasi di tahun 2024,
cadangan komoditas terbesar yang dimiliki Indonesia adalah produk
minyak kelapa sawit. Produk komoditas lainnya antara lain energi
panas bumi, cocoa, beras, dan kopi.
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Bentuk investasi berkelanjutan pada investasi komoditas adalah
dengan tetap menjaga lingkungan dan meminimalisir polusi yang
terjadi dari proses produksi atau penambangan barang komoditas.
Melakukan strategi supaya lingkungan yang sudah digunakan untuk
produksi tidak rusak dan berupaya membentuk lingkungan hijau.
Usaha tersebut akan berdampak terhadap nilai perusahaan menjadi
meningkat.

Tren Masa Depan di Pasar Komoditas

Tren investasi komoditas di masa mendatang dipengaruhi oleh
kondisi global saat ini. Hasil riset Ahmed dan Huo (2020) di China
menunjukkan bahwa harga perak, dan tembaga akan mengalami
kenaikan. Hal ini menunjukkan bahwa peningkatan komoditas pada
sektor komoditas pertambangan.

Di Indonesia, pertumbuhan populasi berdampak terhadap tren
pasar komoditas di masa depan. Studi yang dilakukan oleh Rozi, dkk.
(2023) menjelaskan bahwa komoditas pangan menjadi komoditas
utama antara lain beras, jagung, singkong, dan ubi. Hal tersebut
menunjukkan bahwa komoditas tersebut tidak terpengaruh terhadap
permintaan. Ketersediaan produk komoditas tersebut akan dikelola
pemerintah melalui Badan Logistik Nasional (Bulog)

Ketersediaan dan tren komoditas di masa depan di tiap negara
menggambarkan kondisi kebutuhan masyarakat. Pertumbuhan
ekonomi akan berdampak terhadap komoditas prioritas dan
unggulan.

Kesimpulan

Investasi komoditas terdiri dari investasi dalam bentuk langsung yaitu
produk hasil pertanian seperti beras, cocoa, gandum. Produk logam
mulia seperti emas, perak, palladium. Produk energi seperti gas dan
minyak bumi. Produk tersebut merupakan sumber daya alam yang
dikelola sesuai regulasi.

Investasi komoditas tidak langsung terdiri dari saham, reksadana,
dana indeks, opsi, dan produk lainnya yang berasal dari perusahaan
yang mengelola komoditas. Nilai dari produk ini dipengaruhi kondisi
global baik secara ekonomi maupun sosial.
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Produk komoditas rentan dengan perubahan harga, hal tersebut
merupakan bagian dari risiko yang perlu dipertimbangkan oleh
investor. Investor harus melakukan berbagai strategi supaya
terhindar dari kerugian dan dampak penurunan nilai investasi.
Metode diversifikasi produk komoditas dengan menginvestasikan
tidak hanya pada satu produk komoditas tetapi beberapa komoditas.

Perusahaan yang mengelola komoditas harus menjalankan
kegiatannya dengan memperhatikan lingkungan, sosial dan
melaporkan laporan tata kelola perusahaan sebagai wujud
tanggungjawab. Investor tidak hanya mempertimbangkan nilai
produk investasi tetapi kinerja perusahaan dalam mengelola
perusahaan dan cara meminimalisir kerusakan akibat kegiatan
penambangan atau produksi.

Setiap kegiatan pada investasi komoditas harus berdasarkan
regulasi yang telah ditetapkan serta tanggung jawab dalam membayar
pajak investasi. Hal ini merupakan bentuk keikutsertaan perusahaan
dan pengampu kepentingan di bidang investasi komoditas dalam
membangun negeri.

Upaya dan dukungan pemerintah dalam pengelolaan investasi
akan membentuk nilai tambah dan berdampak terhadap
pembangunan suatu negara. Tren investasi komoditas di masa depan
perlu dianalisis supaya dapat menerapkan regulasi sebagai standar
untuk kegiatan investasi. Outcome dari hal tersebut akan
meningkatkan kesejahteraan masyarakat suatu negara.
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Universitas Muhammadiyah Jakarta

Pengertian Investasi Alternatif

Investasi alternatif adalah investasi yang tidak termasuk dalam
kategori investasi konvensional seperti saham, obligasi, atau uang
tunai. Investasi alternatif awalnya tumbuh karena minat investor
institusi besar seperti pengelola dana pensiun, dana abadi dan
yayasan. Investor semakin tertarik pada investasi alternatif ketika
ingin mendiversifikasi portofolio yang dimiliki secara lebih luas.
Seiring dengan semakin populernya berbagai jenis aset ini, semakin
banyak pilihan dalam kategori alternatif.

Investasi alternatif cenderung lebih kompleks dan dalam
beberapa kasus dapat berlawanan dengan pasar saham atau obligasi,
sehingga menjadi alat diversifikasi portofolio yang efektif. Ada
beragam strategi investasi alternatif, meskipun cara yang paling
umum adalah investasi pasar swasta dan dana lindung nilai. Namun
definisinya juga berbeda-beda karena investasi alternatif sebagian
besar merupakan bidang baru yang belum ada konsensusnya, serta
bidang yang berubah dengan cepat sehingga konsensus mungkin akan
selalu sulit dicapai.
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adalah untuk melakukan lindung nilai terhadap risiko imbal hasil
yang terkait dengan tingkat pasar ekuitas dan mengeksploitasi
kesalahan harga sekuritas untuk menghasilkan imbal hasil yang
positif.

Standar imbal hasil relatif berarti bahwa imbal hasil harus
dievaluasi relatif terhadap suatu tolok ukur. Program investasi
dengan standar pengembalian relatif diharapkan bergerak seiring
dengan pasar tertentu namun memiliki tujuan untuk secara
konsisten mengungguli pasar tersebut. Contoh reksa dana dengan
strategi pengembalian relatif adalah reksa dana ekuitas global
jangka panjang yang melakukan diversifikasi ke berbagai sektor
ekuitas dan menggunakan seleksi keamanan dalam upaya
mengidentifikasi saham-saham yang harganya di bawah harga.

. Arbitrase, Peningkat Pengembalian, dan Pengalih Risiko

Konsep arbitrase adalah strategi pengembalian absolut yang aktif.
Arbitrase murni adalah upaya untuk memperoleh keuntungan
bebas risiko melalui pembelian dan penjualan posisi serupa secara
bersamaan dengan harga berbeda di pasar berbeda. Program
investasi ini dapat dikatakan mengandung risiko aktif dan
menghasilkan keuntungan relatif. Tujuan yang jelas dari setiap
investor adalah untuk mendapatkan kombinasi risiko dan
keuntungan yang unggul. Jika tujuan utama memasukkan produk
investasi ke dalam portofolio adalah rata-rata pengembalian
superior yang diyakini ditawarkan, maka produk tersebut sering
disebut sebagai peningkat pengembalian. Jika tujuan utama
memasukkan produk adalah pengurangan risiko portofolio yang
diyakini disebabkan oleh kurangnya korelasi dengan aset
portofolio lainnya, maka produk tersebut sering disebut sebagai
diversifikasi pengembalian.
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Latar Belakang
Dinamika bisnis saat ini semakin meningkatkan kesadaran banyak
perusahaan akan pentingnya keberlangsungan usaha secara jangka
panjang. Konsep sustainability menjadi salah satu konsep penting
yang menjadi perhatian manajemen dan stakeholder perusahaan. Hal
tersebut berkaitan dengan beragam tantangan yang harus dihadapi
oleh perusahaan pada saat ini. Saat ini kita sedang mengalami era
disruptif, dimana seringkali terjadi perubahan-perubahan sebagai
akibat dari perubahan lingkungan bisnis dan kemajuan teknologi yang
sangat cepat. Hal ini mengakibatkan semakin ketatnya persaingan
bisnis dan terjadinya percepatan perubahan yang inovatif di pasar.

Agar perusahaan dapat tetap bertahan dan bahkan terus dapat
mengembangkan bisnisnya, maka pimpinan perusahaan perlu
membuat strategi untuk mencari peluang agar bisnis dapat berjalan
secara berkelanjutan. Perusahaan perlu melakukan inovasi dan
investasi demi menjamin sustainability atau keberlanjutan dari bisnis
yang sedang dijalankan. Untuk itu, pemilihan investasi yang tepat
perlu dilakukan dengan menggunakan konsep investasi yang
berkelanjutan, sebagai salah satu unsur untuk mendukung penerapan
konsep corporate sustaiabiliy.

Konsep corporate sustainability atau perusahaan yang
berkelanjutan merupakan konsep yang diinterpretasikan secara
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berbeda oleh banyak peneliti. Namun, hampir seluruhnya melibatkan
tiga dimensi yakni economic sustainability, environmental
sustainability, dan social sustainability (Savit & Weber 2011).
Corporate  sustainability berhubungan dengan kemampuan
perusahaan dalam menciptakan laba, kemampuan perusahaan untuk
melindungi lingkungannya, dan kemampuan perusahaan dalam
meningkatkan kehidupan sosial di sekitarnya. Sustainability
menggunakan parameter untuk mengevaluasi kinerja bisnisnya yang
dikenal sebagai “Triple Bottom Line” yang meliputi : People, Profit, dan
Planet, yang mengacu pada integrasi dari kinerja ecological dan
kinerja sosial dalam kaitannya dengan kinerja keuangan

Di tengah-tengah tantangan lingkungan, sosial, dan ekonomi yang
semakin kompleks di era modern, investasi berkelanjutan telah
muncul sebagai solusi yang menjanjikan untuk membangun dunia
yang lebih baik bagi generasi mendatang. Investasi berkelanjutan
tidak hanya bertujuan untuk mendapatkan keuntungan finansial,
tetapi juga memperhatikan dampak sosial dan lingkungan yang terkait
dengan keputusan investasi yang dipilih. Dalam bab ini, kita akan
menjelajahi konsep investasi berkelanjutan, mengapa hal itu penting,
dan bagaimana investor dapat memanfaatkan potensinya.

Pengertian Investasi Berkelanjutan

Investasi berkelanjutan, merupakan pendekatan investasi melalui
penempatan modal dengan memperhitungkan faktor lingkungan,
faktor sosial, dan faktor tata kelola perusahaan, yang memenuhi
standar ESG. Adapun standar ESG merupakan standar tata kelola
perusahaan yang mencakup tiga faktor wutama, meliputi:
Environmental (Lingkungan), Social (Sosial) dan Governance (Tata
Kelola Perusahaan).

Ini berarti investor dalam melakukan investasinya, tidak hanya
mempertimbangkan potensi keuntungan finansial semata, tetapi juga
harus mempertimbangkan dampaknya terhadap kehidupan sosial di
masyarakat dan juga dampak terhadap lingkungannya. Faktor
tanggung jawab sosial, tanggung jawab lingkungan, dan tata kelola,
yang dalam bahasa Inggris disingkat ESG (Environmental, Social, and
Governance), bukan lagi hanya merupakan slogan. Saat ini, standar
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3. Berinvestasi pada bisnis inovasi pemanfaatan limbah serta
investasi pada bisnis yang peduli lingkungan. Perusahaan
melakukan investasi dengan membuat pabrik baru yag
memproduksi material Wood Plastic Composite (WPC), sebagai
material komposit yang digunakan untuk menggantikan kayu
sebagai bahan bangunan. Dalam proses produksinya, pabrik WPC
menggunakan lebih dari 90 % bahan baku nya berasal dari bahan
limbah plastik dan limbah kayu, sehingga sangat membantu untuk
mengatasi masalah limbah plastik dan kayu yang selama ini
menjadi beban lingkungan.
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Gambar 12.5: Proses Produksi Wood Plastic Composite
Sumber: diolah penulis

4. Pemberdayaan masyarakat dengan memberikan lapangan
pekerjaan baik secara formal melalui lapangan pekerjaan di pabrik,
maupun secara informal melalui program pengembangan
komunitas atau community development. Perusahaan melatih dan
memberdayakan masyarakat sekitar untuk melakukan proses
penganyaman yang dapat dikerjakan di rumah-rumah di desa
penganyam sekitar. Mereka senang karena dapat memanfaatkan
waktu luang di rumah menjadi lebih produktif dengan
mengerjakan anyaman yang menghasilkan uang tambahan.
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Pendahuluan

Evaluasi kinerja portofolio memegang peranan penting dalam konteks
manajemen investasi, sebagaimana dikemukakan oleh Sharpe (1998),
yang menegaskan bahwa "Portofolio performance measurement is an
essential part of the investment process.”" Pemahaman mendalam
terhadap esensi evaluasi kinerja portofolio memerlukan pengenalan
terhadap berbagai metrik yang tersedia untuk mengukur kinerja
tersebut, (Elton & Gruber, 2007), seperti return portofolio, risiko
portofolio, Sharpe Ratio, Treynor Ratio, Jensen's Alpha, Excess Return,
dan Information Ratio.

Analisis faktor-faktor yang mempengaruhi kinerja portofolio
merupakan langkah penting dalam mengevaluasi performa portofolio.
Brinson, Beebower, & Hood (2002) mengungkapkan bahwa faktor-
faktor tersebut meliputi aspek internal seperti alokasi aset dan
aktivitas trading, serta faktor eksternal seperti biaya transaksi,
kondisi pasar, kebijakan ekonomi, dan peristiwa geopolitik.

Dalam dunia investasi, evaluasi kinerja portofolio bagaikan
kompas yang menuntun investor menuju tujuan keuangan mereka.
Dengan memahami konsep dan pentingnya evaluasi, investor dapat
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e Reksa Dana Obligasi B: 9.44%
e Reksa Dana Pasar Uang C: 10%

Deviasi Standar Return Aset (o_i):
e Reksa Dana Saham A: 25%
e Reksa Dana Obligasi B: 10%
e Reksa Dana Pasar Uang C: 5%
b. Interpretasikan deviasi standar:
Deviasi standar yang lebih tinggi menunjukkan risiko portofolio
yang lebih tinggi.

Portofolio PT XYZ menghasilkan return sebesar 24.64%
selama periode 1 Januari 2023 hingga 31 Desember 2023, yang
secara signifikan lebih tinggi daripada return Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) yang hanya mencapai 10%. Meskipun demikian,
portofolio PT XYZ tetap mempertahankan risiko yang moderat
dengan deviasi standar return sebesar 12%.

Dari pengalaman ini, kita dapat menarik beberapa
pembelajaran penting. Pertama, diversifikasi portofolio dengan
berinvestasi di berbagai jenis reksa dana dapat membantu
mengurangi risiko secara signifikan. Kedua, memilih reksa dana
yang memiliki kinerja yang baik dapat berkontribusi pada
peningkatan return portofolio secara keseluruhan. Terakhir, sangat
penting untuk terus memantau kinerja portofolio secara berkala
dan siap untuk melakukan penyesuaian jika diperlukan, sehingga
kita dapat tetap mengoptimalkan hasil investasi kita.

Kesimpulan

Evaluasi kinerja portofolio merupakan proses yang penting bagi
investor untuk memastikan bahwa portofolio mereka berada di jalur
yang tepat untuk mencapai tujuan keuangan mereka. Dengan
mengevaluasi kinerja portofolio secara berkala, investor dapat:

1. Mengidentifikasi area yang berkinerja baik dan yang perlu

ditingkatkan.

2. Membuat keputusan investasi yang tepat untuk mencapai tujuan

jangka panjang mereka.
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3. Meminimalkan risiko kerugian.
4. Meningkatkan kepercayaan diri mereka dalam berinvestasi.

Studi kasus yang dipaparkan dalam sub bab ini menunjukkan
bagaimana evaluasi kinerja portofolio dapat membantu investor
mencapai tujuan keuangan mereka.

Pentingnya evaluasi kinerja portofolio:

1. Membantu investor mencapai tujuan keuangan mereka dengan
lebih cepat.

2. Meminimalkan risiko kerugian.

Meningkatkan kepercayaan diri investor dalam berinvestasi.

4. Membantu investor membuat keputusan investasi yang lebih
informed.

w

Rekomendasi untuk studi lebih lanjut:

1. Pelajari lebih lanjut tentang metrik kinerja portofolio yang
berbeda.

2. Gunakan perangkat lunak keuangan untuk melacak kinerja
portofolio Anda.

3. Konsultasikan dengan penasihat keuangan jika Anda memerlukan
bantuan dalam mengevaluasi portofolio Anda.

Kesimpulannya, evaluasi kinerja portofolio adalah alat penting
bagi investor untuk mencapai tujuan keuangan mereka. Dengan
mengevaluasi portofolio mereka secara berkala, investor dapat
membuat keputusan investasi yang tepat dan meningkatkan peluang
mereka untuk mencapai kesuksesan finansial.

skksk sksk skok skok sk ksk sk
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Pendahuluan

Pajak merupakan pembayaran yang diwajibkan oleh negara, dari
sebagian masyarakat untuk kepentingan masyarakat luas. Pajak
dikenakan pada berbagai sektor, termasuk industri investasi.
Keuntungan penanaman modal dianggap sebagai penghasilan bagi
penanam modal sehingga dikenakan pajak sebagai Pajak Penghasilan.
Informasi tersebut sesuai dengan ketentuan UU PPh tentang Barang
Kena Pajak. Pajak yang akan dikenakan atas transaksi pembelian
instrumen investasi seperti Reksadana, pembelian properti, deposito,
pembelian saham dan obligasi.

Investor dalam hal ini adalah subjek yang berinvestasi harus
memahami kewajiban pajak yang akan dibebankan saat ingin
memiliki salah satu instrumen investasi. Dengan memahami beban
pajak yang terutang saat berinvestasi, akan menambah pandangan
investor dalam menjalankan manajemen investasi yang lebih efisien.

Pemerintah melalui DJP melakukan perbaikan regulasi
perpajakan untuk mendorong investasi di Indonesia. Melalui UU No. 7
tahun 2021, DJP menyederhanakan pemotongan pajak khususnya
pemajakan atas dividen yang diterima oleh investor dari hasil
kepemilikan saham.
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Aspek Pajak Surat Utang Negara

Surat Utang Negara (SUN) adalah surat utang pemerintah jangka
pendek yang mempunyai jangka waktu kurang dari 12 bulan dan
menawarkan pengurangan pembayaran bunga. SUN adalah instrumen
surat utang dalam mata uang dalam dan luar negeri yang beragun dari
Indonesia. Indonesia menjamin pelunasan pokok dan bunga surat
berharga tersebut selama masa berlakunya yang ditentukan.

Investor mendapat penghasilan berupa potongan SUN yang
selanjutnya dikenakan PPh final. Perhitungan SUN ditentukan dengan
menggunakan metode berikut :

1. Perbedaan antara nilai nominal pada akhir jangka waktu suatu
instrumen keuangan dan harga pembeliannya di pasar.

2. Surplus disparitas antara harga jual di pasar sekunder di pasar
primer maupun sekunder.

Tarif pajak yang berlaku untuk diskon SUN adalah 20%. Apabila
yang menerima diskon SUN ialah wajib pajak luar negeri, ketentuan
pemotongan PPh berkaitan dengan perjanjian perpajakan terkait.

Sesuai PP Nomor 11 Tahun 2006, bank-bank di Indonesia wajib
memotong pajak penghasilan final atas diskonto yang diterima dari
SUN (surat utang negara) pada saat membayar bunga dan pokok. Saat
ini, sesuai dengan PP No. 27 Tahun 2008, Pajak Penghasilan Final
dikurangi dengan :

1. Emiten atau custodian atas diskonto SUN yang diterima pada saat
jatuh tempo,

2. Dipotong juga oleh broker atau bank atas diskonto SUN yang
diterima di pasar sekunder.

Dibawah ini adalah wajib pajak dikecualikan di PPh Final atas SUN:
1. Bank yang beroperasi di dalam batas negara tertentu.

2. Dana Pensiun yang disetujui oleh Menteri Keuangan

3. Reksadana di Bapepam LK
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Contoh soal :

Bank Indonesia Memberikan bunga diskonto kepada pemilik Surat
Utang Negara Bernama Tn Rusdi sebesar Rp. 10.000.000,- berapakah
PPh Final dari pemberian Bunga Diskonto SUN tersebut :

PPh Final 20% dipotong = 20% x Rp. 10.000.000 = Rp. 2.000.000,-

Dari transaksi tersebut Bank Indonesia memotong PPh Final 20% atas
transaksi oleh Tn Rusdi sebesar Rp. 2.000.000,-

skksk ksk skok skok skk sk ko
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Universitas Multimedia Nusantara

Jangka Waktu Investasi
Memasuki dunia investasi merupakan langkah strategis dalam
mewujudkan tujuan pengelolaan keuangan. Memilih jangka waktu
investasi yang tepat adalah kunci utama untuk meraih kesuksesan
dalam berinvestasi. Jangka waktu investasi mengacu pada periode
waktu di mana investor berencana untuk menyimpan dana dalam
instrumen investasi tertentu (Xiao, Li and Zhou, 2022). Panduan
teknis dan formal ini dirancang untuk membekali pemula dengan
pengetahuan dan strategi yang komprehensif untuk memilih jangka
waktu investasi yang sesuai dengan kebutuhan dan tujuan keuangan
mereka. Secara umum terdapat beberapa hal yang wajib
dipertimbangkan dalam berinvestasi diantaranya adalah:
1. Analisis Profil Risiko dan Tujuan Keuangan
Melakukan sebuah proses asesmen profil risiko terhadap
kemampuan untuk menerima fluktuasi nilai investasi. Investor
konservatif lebih menyukai risiko rendah, sedangkan investor
agresif lebih terbuka terhadap risiko tinggi. Menetapkan tujuan
keuangan yang jelas dan terukur, seperti pensiun, pendidikan anak,
atau pembelian aset (O’Connell et al., 2022).
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2. Mencocokkan Jangka Waktu Investasi dengan Tujuan
Jangka pendek (kurang dari 1 tahun) sangat cocok untuk tujuan
keuangan jangka pendek seperti dana darurat atau liburan. Contoh
instrumen untuk skema ini adalah deposito berjangka dengan
tenor singkat, reksa dana pasar uang dengan profil risiko rendah.
Sedangkan investasi jangka menengah (1-5 tahun) sangat cocok
untuk tujuan keuangan seperti membeli rumah atau mobil. Contoh
instrumen untuk skema investasi ini adalah obligasi dengan tenor
menengah, dan juga reksa dana campuran dengan proporsi saham
yang moderat. Untuk investasi jangka panjang (lebih dari 5 tahun)
sangat cocok untuk tujuan keuangan jangka panjang seperti
pensiun atau pendidikan anak. Contoh instrumen untuk investasi
jenis ini adalah saham dengan fundamental kuat dan prospek
pertumbuhan yang baik, seperti reksa dana saham dengan strategi
investasi growth (Zeraibi et al., 2023).

3. Memperhitungkan Faktor-Faktor Lain Seperti Usia
Dimana semakin muda usia, semakin banyak waktu yang dimiliki
untuk berinvestasi dalam instrumen berisiko tinggi seperti saham.
Toleransi terhadap fluktuasi dengan cara mengevaluasi seberapa
nyaman dengan fluktuasi nilai investasi. Investor yang tidak
menyukai fluktuasi sebaiknya memilih instrumen berisiko rendah.
Sementara kondisi ekonomi yang sedang berkembang kebanyakan
orang melakukan analisis kondisi ekonomi saat ini dan prospeknya
di masa depan untuk mempertimbangkan dampaknya pada kinerja
investasi (Rasheed, Adeneye and Kosnin, 2023).

4. Diversifikasi Portofolio
Menerapkan prinsip diversifikasi dengan cara menginvestasikan
dana di berbagai instrumen dengan tingkat risiko dan potensi
keuntungan yang berbeda-beda. Membangun portofolio yang
seimbang dengan cara mengalokasikan dana secara proporsional
berdasarkan profil risiko dan tujuan keuangan (Bauerle and
Mahayni, 2024).

5. Meninjau Portofolio secara Berkala
Melakukan rebalancing portofolio secara berkala dengan cara
menyesuaikan proporsi alokasi dana antar instrumen untuk
memastikan portofolio tetap sesuai dengan tujuan keuangan.
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ruko contohnya adalah ruko di jalan utama dengan akses
mudah, ruko di kawasan bisnis yang ramai serta ruko di
kompleks pertokoan modern. Untuk Kkategori gudang
diantaranya adalah gudang di kawasan industri, gudang
berpendingin untuk menyimpan produk makanan serta gudang
dengan akses kontainer yang mudah.

. Menentukan Tujuan Investasi

Tujuan investasi berupa merealisasikan passive income dengan
cara membeli beberapa unit apartemen studio di lokasi strategis
dan menyewakannya kepada para pekerja muda. Membangun
rumah kos di dekat kampus dan menyewakannya kepada
mahasiswa. Membeli ruko di kawasan bisnis yang ramai dan
menyewakannya kepada para pengusaha. Tujuan lainnya
adalah untuk memperoleh capital gain contohnya membeli
tanah di daerah yang akan dikembangkan dan menjualnya
beberapa tahun kemudian saat harganya naik. Membeli rumah
tua di kawasan elit, merenovasinya, dan menjualnya dengan
harga yang lebih tinggi. Membeli apartemen di pre-launch dan
menjualnya saat pembangunan selesai dengan harga yang lebih
tinggi. Membeli rumah tapak di kawasan perumahan yang
nyaman dan aman untuk ditinggali bersama keluarga. Membeli
apartemen dengan pemandangan kota yang indah untuk
ditinggali sendiri. Membeli ruko untuk dijadikan tempat tinggal
sekaligus tempat usaha.

ok ok kokokok sk ok ok Kok ok
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ETIKA DAN TANGGUNG
JAWAB SOSIAL DALAM
INVESTASI

Dahlia Tri Anggraini, S.E., M.M.
Universitas Muhammadiyah Jakarta

Pendahuluan

Dalam berinvestasi, keuntungan bukan saja yang utama. Namun
para investor dan perusahaan harus pula mengutamakan etika dan
tanggung jawab sosial. Investasi yang baik haruslah memberikan
keuntungan kepada semua pihak yaitu investor, perusahaan,
karyawan, negara, alam, dan masyarakat sekitar. Maka investor dan
perusahaan perlu untuk memahami etika dan tanggung jawab
sosial sebelum, saat, dan setelah melakukan investasi. Tujuannya
adalah agar investasi yang kita lakukan memiliki keberkahan untuk
semua pihak baik di dunia maupun akhirat. Terlebih saat
berinvestasi dalam lingkup global yang sifatnya semakin kompleks
maka sangatlah perlu diterapkannya etika, keberlanjutan, dan
tanggung jawab sosial agar kegiatan investasi di dalamnya
berlangsung secara bertanggung jawab dan dapat memberikan
manfaat bagi masyarakat dan lingkungannya (Suprapto, Alvina,
Khesi, & William, 2023).
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memiliki nilai-nilai etika, sesuai keyakinan, dan memiliki kinerja
yang baik bukan hanya pada sisi prospek bisnis namun juga
memiliki kepedulian terhadap lingkungan.

skoksksksk ksk kok skokskk sk

Daftar Pustaka

Anggraini, D. T, & Aziza, N. A. (2022, Januari ). Dapatkah
Religiusitas Islami Memoderasi Pengaruh Sifat Machiavellian
dan Pengetahuan Akuntansi terhadap Persepsi Praktik
Creative Accounting? Jurnal Akuntansi dan Governance, 2(2),
76-93.

Anggraini, D. T, Hartinah, S., & Lestari, R. F. (2022). Accountability
for the Relationship Between Zakat, Literacy, Operating Profit,
and The Interest of MSMEs in Paying Zakat Through Zakat
Management Organization. Jurnal Akuntansi Universitas
Jember, 106-124.

An-Nur. (2023, Agustus 2). https://an-nur.ac.id/blog/etika-
investasi-prinsip-dan-tanggung-jawab-dalam-
berinvestasi.html. Retrieved from https://an-
nur.ac.id/blog/etika-investasi-prinsip-dan-tanggung-jawab-
dalam-berinvestasi.html.

Caux. (1994). Caux Round Table Principle for Moral Capitalism.
Netherlands: The Hague.

Ernawan, E. (2014). TANGGUNG JAWAB SOSIAL PERUSAHAAN
(CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY). Jurnal Manajemen
dan Bisnis (Performa), 11(2), -.

Fathina, H. (2022, November 23).
https://ekonomi.bisnis.com/read/20221123/12/1601562/apa

Dahlia Tri Anggraini

235



Etika dan Tanggung Jawab Sosial Dalam Investasi

-itu-csr-ini-aturan-jenis-tujuan-manfaat-dan-contohnya.
Retrieved from https://ekonomi.bisnis.com/.

Octaviani, N. S, & Anggraini, D. T. (2023). Determinan Islamic Social
Reporting Disclosure Bank Umum Syariah Tahun 2017-2021.
Jurnal Akuntansi Indonesia, 138-152.

Suprapto, Y., Alvina, ], Khesi, & William. (2023). Peran Etika,
Keberlanjutan, dan Tanggung Jawab Sosial Perusahaan dalam
Bisnis Internasional. SEIKO: Journal of Management & Business,
6(1), 598-607.

Suryana, C. (2016). Pengaruh Kepemimpinan Transformasional
Terhadap Etika Bisnis Serta Implikasinya Pada Kinerja
Karyawan. Jurnal Ekonomi, Bisnis, & Enterpreneurship, 10(2),
161-171.

Dahlia Tri Anggraini



Etika dan Tanggung Jawab Sosial Dalam Investasi

PROFIL PENULIS

Dahlia Tri Anggraini, S.E., M.M.
Penulis tertarik terhadap ilmu Akuntansi
dan Manajemen Keuangan dimulai pada
tahun 2002 silam. Hal tersebut membuat
penulis memilih untuk masuk ke Sekolah
Menengah Umum di SMU Negeri 70 Kota
Jakarta Selatan dengan memilih Jurusan
[PS dan berhasil lulus pada tahun 2004.
Penulis kemudian melanjutkan
pendidikan ke Perguruan Tinggi dan
berhasil menyelesaikan studi S1 di prodi
Akuntansi Universitas Muhammadiyah
Jakarta pada tahun 2008. Tahun 2015, penulis menyelesaikan studi
S2 di prodi Manajemen Program Pasca Sarjana Universitas
Pamulang. Dan saat ini penulis sedang meneruskan Pendidikan di
Program Doktor I[Imu Akuntansi Universitas Ageng Tirtayasa.

Penulis memiliki kepakaran di bidang Manajemen Keuangan
dan Akuntansi. Dan untuk mewujudkan Kkarir sebagai dosen
profesional, penulis pun aktif sebagai peneliti di bidang
kepakarannya tersebut. Beberapa penelitian yang telah dilakukan
didanai oleh internal perguruan tinggi. Selain meneliti, penulis juga
berupaya untuk aktif dalam menulis buku dengan harapan dapat
memberikan kontribusi positif bagi bangsa dan negara yang sangat
tercinta ini.

Email Penulis: d.trianggraini@umj.ac.id

Dahlia Tri Anggraini

237


mailto:d.trianggraini@umj.ac.id

MANAUEMEN
INWVIESTAS] ;

Teori dan Praktik B

Perkembangan bisnis dan teknologi menyebabkan instrumen dan
mekanisme investasi menjadi semakin beragam dan kompleks.
Keselarasan antara investasi dengan tujuan dan keinginan investor juga

/i terus terancam karena perubahan kondisi pasar yang sangat cepat. Hal
' ini membuat proses investasi dan strategi investasi perlu berubah
menjadi lebih dinamis, yang tentunya menuntut pengetahuan dan
fleksibilitas yang tinggi dari para pelaku investasi. Oleh karena itu, peran
manajemen investasi menjadi semakin penting guna memastikan
keputusan investasi telah ditetapkan dengan baik, dilaksanakan dengan
baik, diawasi dengan baik, serta dievaluasi dengan baik, sehingga hasil
atau tujuan keuangan yang ingin diperoleh melalui investasi dapat
tercapai dengan baik.

Untuk dapat mengikuti perkembangan tersebut, melalui buku
“Manajemen Investasi: Teori dan Praktik” ini, para penulis berkolaborasi
merangkum pengetahuan dari berbagai sumber mengenai manajemen
investasi guna digunakan oleh berbagai kalangan pembaca, mulai dari
mahasiswa, dosen, praktisi, maupun masyarakat umum lainnya. Buku ini
membahas berbagai konsep, metode, dan praktik yang terkait dengan \
manajemen investasi. Lingkup materi yang dibahas mulai dari konsep \
dasar terkait manajemen investasi; peran manajemen investasi; '
mekanisme perdagangan di pasar modal; jenis-jenis instrumen investasi;
return dan risiko, analisis fundamental, teknikal, dan sentimen pasar;
investasi pasar uang, komoditas, alternatif, dan berkelanjutan, evaluasi
kinerja portofolio; pajak dalam manajemen investasi; strategi-strategi
investasi; hingga etika dan tanggung jawab sosial dalam investasi.

Berbagai materi yang diberikan di buku ini diharapkan akan dapat
membantu pembaca dalam ranah pendidikan dan praktis.
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